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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
H20Imos S.A.

7 de abril de 2015

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de H20lmos S.A. (una subsidiaria de
Odebrecht Participagbes e Investimentos S.A. - Brasil) que comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 ala 18.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye gue es necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Perl por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos de Perl. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pertt, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW, pwc.com/pe

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PWCIL). Cada una de las firmas es una enlidad legal separada e independiente que no actia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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7 de abril de 2015
H20Imos S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinidn de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de H20Imos S.A. al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis sobre una situacion

Sin calificar nuestra opinién, enfatizamos que al 31 de diciembre de 2014 los costos asociados al
proyecto H20Imos S.A. se incluyen en los rubros de Activo intangible por la concesion e Impuestos
por recuperar representan una inversion de S/.666.5 millones. Al respecto, tal como se describe en la
Nota 1, la Gerencia, en base a sus estimaciones y proyecciones, considera recuperar esta inversion
en el curso normal de sus operaciones.
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H20LMOS S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADOS INTEGRALES

Ingreseos por servicios de construccién

Ingreses por operacion y mantenimiento

Costos por servicios de construceion

Costas por servicios de operacion y mantenimiento
Utilidad bruta

Gastos administrativos
Pérdida de operacidn /pre-operacion

Gastos financieros
Oftros Ingresas
Diferencia de cambio, neta

Pérdida antes del impuesto a Ia renta
Impuesto a la renta
Pérdida del afio

Ofros resultados integrales
Resultados integrales det afio

Por el afto terminado

31 de diciembre de

Nota 2014 2013
S/, S/,

7 61,817,206 373,796,070
1-d 11,500,174 -

14 (61,817,296) {373,796,070)
14 {5,405,681) -
6,093,493 -

14 (8,371,011 (6,198,839)

(2,277,518) (6,198,839)

(3,623,805) (747,981)

2,176,097 27,764

3-a- 3,298,505 971,939

1,850,797 251,713

(426,721) (5,947,128)

15 67,508 1,756,952

(359,213) (4,190,174

(359,213) (4,190,174)

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 30 forman parte de los estados financieros individuales.
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H20LMOS S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado
31 de diciembre de

2014 2013

Si. SI.
ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida del afio (359,213} (4,190,174)
Depreciacidn 123,074 79,020
Amortizacién 4 359,829 -
Impuesto a la renta diferido (254,822) (5,285,458)
Costos de emision de bonos vy ajuste VAC ©,875,640 4,311,206
Diferencia de cambio 8,620 -
Variacionas netas en activos y pasivos;
Cuentas per cobrar comerciales (B,852,337) -
Otras cuentas por ccbrar (7,567,785) (737,544)
impuestos por recuperar (2,569,802) (19,411,738)
Gastos contratados por anficipado {130,981) {(32,730)
Anticipos oforgados al constructor 23,027,803 159,933,178
Adquisicion de activos en concesién (89,800,817) {400,279,052)
Cuentas por pagar comerciales (592,047} (281,644)
Cuentas por pagar a partes relacionadas 37,258,783 51,382,572
Otras cuentas por pagar {3,085,961) 4,467 621
Anticipos recibidos (10,273,042) 91,908,379

Efectivo neto aplicado a las actividades de operacién /pre-operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de mobiliario y equipo

(46,943,078)

(121,138,245)

efectivo neto aplicado a las actividades de inversion (4,577,376) (446,415)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Bonos corporativos emitidos - 63,965,307
Prestamos obtenidos 3,979,850 -
Efectivo neto provisto per las actividades de financiamiento 3,979,850 83,965,307
Disminucién neta del efectivo (47,540,604) (57,619,353)
Saldo del efectivo y equivalents de efectivo al inicio del afio 60,254,816 117,874,169
Saldo del efective y equivalente de efectivo al final dei afio 12,714,212 60,254,816
TRANSACCICONES QUE NO REPRESENTAN FLUJO DE EFECTIVO

Valorizaciones provisionadas por adquisicion de activos en concesion - 3,573,867

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 30 forman parte de los estados financieros individuales.



H20LMOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Operaciones -

H20Ilmos S.A. (en adelante la Concesionaria) se constituyd en Perl ef 16 de octubre de 2009. Sus
accionistas son: Odebrecht Participacdes e Investimentos S.A de Brasil poseedora del 99.99% del capital
social y Constructora Norberto Odebrecht S.A de Brasil con 0.01%. lL.a Concesionaria pertenece al
grupo ecenomico Odebrecht (Grupo Odebrecht) cuya sede es en Brasil y cuya controlante final es
Odebrecht S.A. de Brasil. El principal propésito de la Concesionaria es la explotacién de los beneficios
y el cumplimiento de las obligaciones que se derivan de un contrato de concesion suscrito con el
Estado Peruano denominado ‘Contrato de Concesién para el Disefio, Financiamiento, Construccion,
Operacion y Mantenimiento de las Obras para el Proyecto de Irrigacion Olmos’ cuyos detalles se
describen més adelante en esta nota. La Concesionaria prestara servicios de captacion, conduccion y
distribucion de agua referidos al proyecto de irrigacion por ! cual se ha obtenido la concesion antes
referida (en adelante ef Proyecto de Irrigacién Olmos o el Proyecto).

Su dom‘icilio iegal es Av. Victor Andrés Beladinde No.280, Oficina 602, San Isidro, Lima.

El Proyecto Olmos en su integridad se localiza en las regiones de Lambayeque y Cajamarca y
comprende i) el trasvase de las aguas del Rio Huancabamba de la Cuenca Amazdnica hacia las
Pampas de Olmos (Lambayeque) a través de un tinel trasandino; esias obras fueron otorgadas en
concesion a la empresa relacionada Concesionaria Trasvase Olmos S.A, ii) el aprovechamiento
hidroeléctrico de las aguas, a favor de la empresa SINERSA a través de un contrato de compensacion
econdmica firmada con el Gobierno Regional de Lambayeque, v iii) su posterior uso para la irrigacion
de tierras {objeto de! contrato que se describe en el siguiente acapite).

En la actualidad, 1a Concesionaria se encuentra en etapa de operacién, habiendo concluido las
actividades de disefio y construccion de la infraestructura requerida por el Contrato de Concesion. Al
31 de diciembre de 2014, la inversion de la Concesionaria en el Proyecto asciende a S/.666.5
millones, que comprenden los rubros de activo intangible e impuesto por recuperar en el estado de
situacién financiera (activo intangible, anticipos otorgados al consfructor e impueste por recuperar por
$/.601.5 millones al 31 de diciembre de 2013), Al respecto, de acuerdo con estimaciones y
proyecciones realizadas por la Gerencia esta inversion se recuperara con los flujos gque se generen en
la fase operativa del Proyecto, la cual inicid el 7 de noviembre de 2014 con la emisién del certificado
de puesta en marcha por parte del Gobierno Regional de Lambayeque. La Concesionaria ha recibido
las retribuciones establecidas en los contratos de servicios firmados con los usuarios poseedores de
las tierras, durante los meses de noviembre y diciembre de 2014. (Nota 7).

b} Contrato de Concesion para el Disefio, Financiamiento, Construccion, Ogeracion y Mantenimiento
del Proyecto Irrigacion Olmos -

El 11 de junio de 2010, la Concesionaria celebrd con la Republica del Per(, representada por el Gobiemo
Regional de Lambayeque (el Concedente) y contando con la intervencion del Proyecto Especial Olmos
Tinajones (PEOT), el Ministerio de Agricultura vy la Autoridad Nacional de Aguas (ANA), un confrato
denominade ‘Contrate de Concesién para el Disefio, Financiamiento, Construccion, Operacion y
Mantenimiento del Proyecto Irrigacion Olmos’ (en adelante el Contrato de Concesién), por el cual, el
Concedente otorga a la Concesionaria el aprovechamiento econdmico de los bienes de la concesion y
demas derechos descritos en el Contrato de Concesion.



En virtud de esta Concesion, la Concesionaria serd responsable del disefio, financiamiento,
construccion, operacién y mantenimiento de las obras indicadas en e Contrato de Concesidn, asi
como de la prestacién del servicio de captacidn, conduccion y distribucién de agua (en adelante el
Servicio) a faver de los usuarios (que corresponde a propietarios de las 38,000 hectareas del poligono
a irrigar, a quienes en adelante denominaremos como Ustarios), y de agricultores (la comunidad
campesina de Santo Domingo de Olmos y los agricultores del Valle Vigjo de Olmos).

La Concesionatia y los Usuarios han suscrito contratos de servicio, los cuales se describen en el
acapite d) de esta nota. El Contrato de Concesién tiene por objeto establecer los derechos y

obligaciones de las partes para el desarrollo de la primera etapa del Proyecto de Irrigacién Olmos y los de
una eventual segunda etapa.

La Primera Etapa del Proyecto comprende las actividades necesarias para i) construir las obras y
prestar el servicio a favor de los usuarios y agricultores en los términos def Contrato de Concesion y
de los respectivos contratos de servicio v ii) Ia ejecucion de los estudios de aguas subterraneas y de
excedentes de aguas superficiales en las dreas remanentes. La Segunda Etapa del Proyecto
comprenderia las actividades necesarias para poner en valor las areas remanentes.

La concesion se otfarga por un plazo de veinticinco afios contados a partir de |la fecha de suscripcion
del Contrato hasta setiembre de 2035. La concesion podra renovarse por perfodos adicionales de
minimo cinco afics hasta diez afos cada uno, pudiendo alcanzar un plazo de vigencia total de sesenta
afios. La renovacion del plazo requerira de la suscripcion de adendas al Contrato de Concesién. El
Contrato de Concesidn ha sido modificado mediante tres adendas, las cuales sa realizaron
respectivamente el 27 de diciembre del 2010, el 30 de mayo del 2012 y el 3 de setiembre del 2012.

La primera adenda trata de la modificacion y aprobacion de los aspactos técnicos y de disefio de la
iniciativa privada, considera permuta de tierras entre el PEOT y la comunidad Campesina Santo
Domingo de Olmos. La segunda adenda trata sobre la medificacién de la clausula 8.3 del Contrato de
Concesion que permite que una empresa vinculada a la Concesionaria pueda adguirir tierras en el
proyecto (Nota 1-c). La tercera adenda corresponde a la declaracion del Concedente y del PEOT
para la modificacion del érea de la concesion.

Para la ejecucion de las obras que requiere el Contrato de Concesion, la Concesionatia constituyo el 6
de setiembre de 2012 un Fideicomiso de Acreedores, en el cual se rmantiene bajc disponibilidad
restringida (i) los fondos provenientes de las fuentes de financiamiento de la inversién, durante la
etapa de construccién (descrito en el acapite d) de esta nota) en una cuenta denominada CAPEX, (i)
los fondos provenientes del pago por capacidad provenientes de los Usuarios y (i) los fondos
provenientes del cobro por prestacion del servicio de captacion, conduccion y distribucion de agua en
la etapa de operacién en una cuenta denominada RECAUDADORA. Estos fondos seran destinados
para realizar pagos a los Acreedores Permitidos Garantizados (titulares de los bonos), a la entidad a
cargo de las labores de construccion de obra, operacién y mantenimiento, asi como at pago de
cualquier otra obligacion de la Concesionaria.(Nota 6).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los derechos de cobro de la Concesionaria han sido pagados
oportunamente y el integro de los fiujos de la Concesionaria ha sido efectivamente recibidos por el
patrimonio fideicometido.

El inicio de las obras se dio el 23 de noviembre del 2012, las cuales fueron concluidas en noviembre
de 2014.

¢) Proceso de subasta de tierras -

De acuerdo a lo sefialado en el Contrato de Fideicomiso de Tierras, celebrado el 11 de junio de 2010,
entre el Gobierno Regional de Lambayeque y La Fiduciaria S.A., con la intervencion de la
Concesicnaria, se constituyé un Fideicomiso en administracion con el objeto de realizar el proceso de
independizacion y el proceso de subasta para la adquisicion de los lotes ubicados en el poligono de
Olmos, a fin de transferir la propiedad de fos lotes en favor de los usuarios adjudicados en |a subasta
y de otorgarles el derecho de recibir los servicios de irrigacion.



El Fiduciario, de acuerdo con el contrato de fideicomiso suscrito, es La Fiduciaria S.A., quien tendra a
cargo la administracion de los bienes fideicometidos.

En el marco de la referida subasta, se definid un monto minimo de US%$4,250 per hectarea para recibir
ofertas de compra de lotes, este valor es resultado de la suma de los siguientes conceptos gue son
definidos en el Contrato de Concesion y en las bases de la subasia:

- El monto base de las tierras: que asciende a US$605 por hectarea y qgue le debe ser atribuido al
Concedente. La venta de tierras no se encuenira afecta al Impuesto General a las Ventas (IGV).

- El monto base del pago por capacidad: que asciende a US$3,645 por hectarea y que le debe ser
atribuido a la Concesionaria. Este importe incluye el IGV.

Se establecié que el producto total resuliante de la subasta no debe ser menor a US$161.5 millones,
incluido el IGV, en la parte gue corresponde al pago por capacidad.

De acuerdo con el Contrato de Concesién, el pago por capacidad producto de la subasta de tierras,
que efectuaron los usuarios con la suscripcion del contrato de servicio de distribucion de agua,
corresponde a un adelanto de la tarifa mensual a ser pagada durante la etapa de operacion y sera
descontado proporcionaimente de dicha tarifa durante el plazo del contrato de servicio. Al respecto
cabe mengcionar que a partir de noviembre empezo la facturacion por ta captacion de agua en donde
se incluye la aplficacion de los anticipos de manera proporcional al mes de prestacion del servicio.

Como resultado de la primera subasta realizada el 9 de diciembre de 2011 y de |a segunda realizada
el 12 de abrii de 2012, se adjudicaron un total de 28,000 hectareas, de las 38,000 hectareas que
comprende el Proyecto. El precio promedio obtenido entre ambas subastas fue de US$5,095 per
hectarea, lo que significd un 20% por encima del precio base {US$4,250 por hectarea).

Al 30 de mayo de 2012, un total de 5 empresas desistieron de su adjudicacion por un total de 1,531
hectéreas, por lo que restaba un saldo total por adjudicar de 11,531 hectareas.

Tras gestiones realizadas por el Gobierno Regional de Lambayegue con la Presidencia de la
Republica, el Ministerio de Agricultura y el Ministerio de Economia y Finanzas; el Consejo del
Gobierno Regional de Lambayeque aprobé el 29 de mayo de 2012 la segunda adenda al Contrato de
Concesion por el que se modifico ia clausula 6.3 del Contrato de Concesion, permitiendo que una
empresa vinculada a la Concesionaria pueda adquirir tierras en el Proyecto, autorizando de esta
manera la adjudicacion directa por ef saldo de tierras no colocadas mediante subasta publica. En tal
sentido 11,531 hectareas de tierras fueron adjudicadas directamente a la empresa Odebrecht Perl
Inversiones en Infraestructura S.A.C. (OPIl) -en el 2014 la compafiia cambio de razon sociat a
Qdebrecht Latinvest Pert Ductos S.A.-, viabilizando la continuidad del Proyecio.

Con la firma de la segunda adenda al Contrato de Concesion, el 30 de mayo de 2012 se suscribio el acta
de cierre de la subasta en la que se indica su cietre exitoso. En dicha fecha los usuarios firmaron los
correspondientes contratos de compra - venta de tierras, el contrato de servicio y el contrato de hipoteca.

De acuerdo con lo establecido en la Clausula 13.1 numeral e) del Gontrato de Concesion y de haberse
verificado el cierre financiero (de acuerdo a fa Clausula 1.23, cierre financiero, significara la fecha en que
la Concesionaria acredite ante el Concedente que cuenta con a totalidad de los fondos necesarios para
el desarrollo del Proyecto), los Usuarios deberan entregar a favor dei Fideicomiso de tierras los montos
que se establezcan bajo dichos contratos por concepte de precio de tierras y pago por capacidad. E[26
de octubre de 2012 se acreditd el cierre financiero, por lo que los usuarios hicieron el primer desembolso
del precio de las tierras y un desembolso inicial equivalente al 85% del pago por capacidad, equivalente a
S/.147,690,507. En el 2013, los usuarios desemboisaron el 35% restante del pago por capacidad,
equivalente a $/.91,906,380 ascendiendo a un total de $/.239,596,887. El desembolso recibido por este
concepto se presenta en el rubro de anticipos recibidos en el estado de situacion financiera.



L.os desembolsos por concepto de pago por capacidad respecto de los lotes adjudicados mediante
venta directa, transaccion realizada por OLPD, se han realizado de acuerdo al calendario de pagos
establecido en &l contrato marco de emisidn, contrato de fideicomiso de acreedores y en el contrato
de servicio. De esta manera, el 29 de setiembre de 2014, la empresa relacionada OLPD realizo el
pago de US$16,6 millones por concepto de Pago por Capacidad, cancelando de esta manera con la
totalidad del monto adeudado a la Concesionaria.

d) Servicio de captacion, conduccion y distribucion de agua -

De acuerdo con el Contrato de Concesion, los Usuarios se bensficiaran de las obras de irrigacion,
pagando el pago por capacidad y la tarifa. Para tal fin, los usuarios suscribieron con la Concesionaria
un centrato denominado ‘Contrato de Servicio de Captacién, Conduccion y Distribucion de agua’, por
el cual ésta Ultima se obliga a prestar dichos servicios a favor de los Usuarios.

En contraprestacién por estos servicios, los usuarios se comprometen a pagar a la Concesionaria una
tarifa mensual a partir del primer mes de operacion del Contrato de Concesion y hasta su terminacion
(Nota 7).

Esta tarifa estara expresada en nuevos soles por metros cubicos de agua y no incluye el IGV. La
facturacion a cada usuario sera mensual y €l monto a ser facturado corresponde el producto de
multiplicar la dotacion de agua {dividida entre doce meses) por la tarifa aplicable por el nimero de
hectareas del respectivo usuario y por el factor de reajuste; segin lo definide en el Anexo 11 del
Contrato de Concesion, baje el numeral 11.1.4.

El factor de reajuste sera calculado conforme con lo previsto en los numerales 11.1.7 y 11.1.8 del
Anexo 11 del Contrato de Concesion. Asimismo, al monto de cada factura se le agregara los tributos
aplicables.

e) Contrato de llave en mano para el disefio, procura y consiruccion de las obras del proyecto
Irrigacion Olmos -

El 20 de agosto de 2012, la Concesionaria susctibid con OPIC un contrato denominado ‘Contrato de
Llave en Mano para el Disefio, Procura y Construccion de las Obras de trrigacién del Proyecto Olmos’,
para la ejecucion, desarrolle o suministro de servicios y el desarrollo o gjecucion de actividades de
ingenieria, disefio, procura, construccion y demas actividades necesarias para la puesta en marcha del
Proyecto. Cabe indicar gue la puesta en Marcha fue el 7 de noviembre del 2014.

El contrato establece un precic de suma alzada Unico v fijo de US$198.1 millones mas el IGV. En 2014,

la Concesionaria reconocio costos asociados con este contrato por S/.61.8 millones los cuaies se incluyen

como parte del Activo intangible por la concesién (en el 2013 se reconocieron 8/.373.8 millones). Nota 9.

f) Financiamiento del Proyecto -

La construccion de la infraestructura asociada al Proyecto de Irrigacion Olmos, asi como los demas

costos asociados, han requeride una inversion de alrededor de US$280 millones, incluido el 1GV, los

gue han sido financiados a través de las siguientes fuentes:

- El pago por capacidad recibido de los Usuarios por US$139 millones {incluido et 1GV).

- Aportes de accionistas por US$13 millones.

- Emisién de Bonos Corporativos por US$128 millones. En Junta General de Accionistas del 10 de
mayo de 2012, se aprobd el Primer Programa de Emisidn de Bonos Corporativos H20Imos hasta por

un monto maximo de US$128 millones o su equivalente en scles. Los bonos fueron colocados
mediante dos emisiones descritas a continuacion:
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Primera emision:

Colocados el 24 de octubre de 2012, hasta por un monto maximo de emision del equivalente en
nuevos soles de US$30 millones. El 25 de octubre de 2012, fueron emitidos 77,400 bonos
corporativos de $/.1,000 cada uno, colocados a la par, los cuales devengan cupones trimestrales,
y cuentan con un periodo de gracia, que consiste en el pago solo de intereses.

De esta emision se captaron 5/.77.4 millones, a una tasa fija anual de 5.40625%, via una cferta
primaria privada dirigida Unicamente a inversionistas institucionales.

El periodo de gracia comprende de cctubre de 2012 a abril de 2015, devengando 10 cupones
trimestrales de 5/.1.05 millones, y a partir de julio de 2015 hasta octubre de 2018 amortizara
capital e interés, devengando 13 cupenes frimestrales aproximadamente de §/.3.5 millones y un
Ultimo cupén por S/.42.3 millones.

Sequnda emision:

Colocados el 24 de octubre de 2012 hasta por un monto maximo de emision del equivalente en
nuevos soles de US$98 millones. El 25 de octubre fueron emitidos 252,840 bonos corporativos de
$/.1,000 cada uno, colecados a la par, los cuales devengan cuponas trimesfrales, y cuentan con un
periodo de gracia, que consiste en el pago solo de intereses.

De esta emision se captaron S/.252.84 millones, a una tasa fija anual de 4.25% mas gjuste VAC
(Valor Adquisitivo Constante), y una variable de adjudicacian debido a que el desembolso se
realizara en dos fechas. Al respecto, la Concesionaria se comprometioc a pagar una Tasa de
Remuneracién de Compromiso {TRC) correspondients al 0.5% (tasa efectiva anual) del valor a
desembolsar en ia fecha de pago diferido ajustado por VAC.

El primer desembolso, por el 77.55%, equivalente a $/.196.07 millones, se recibid en octubre de
2012 y el saldo restante ascendente $/.58.3 millones se recibié en ociubre de 2013.

Ef periodo de gracia comprende de octubre de 2012 a octubre de 2018, devengando 24 cupones
trimestrales de aproximadamente S/.2.6 millones, y a partir de enero de 2019 hasta octubre de
2032 amortizara capital e interés, devengando 55 cupones trimestrales de aproximadamente
5/.4.1 millones y un cupodn por 5/.40.5 millones aproximadamente, en el aflo 2024,

Los cupones de la segunda emisién (tanto principal como intereses) seran reajustados de acuerdo
al concepto del VAC hasta su vencimiento, en funcién a la variacion del Indice de Reajuste Diario
(IRD) que se refiere el articulo 240° de la Ley N0.26702.

Los Bonos Corporativos estan garantizados por las garantias descritas en la Nota 14.

De acuerdo con los términos del contrato Marco de emision los cupones de los bonos se pagaran
mediante el Fideicomiso de Acreedores a través de CAVALL

g) Convenio de Estabilidad Juridica -

El 8 de junio de 2010, la Concesionaria suscribié un Convenio de Estabilidad Juridica con el Estado
Peruano, representado por el Ministerio de Agricultura y la Agencia de Promocion de la Inversion
Privada-PROINVERSION, en virtud del cual la Concesionaria obtiene, durante un plazo de veinticinco
afios contados a partir de la suscripcion del Contrata de Concesion, beneficios de estabilidad del
regimen tributario referido al Impuesto a la Renta, asi como estabilidad de los regimenes de
contratacion de trabajadares.

En virtud de este convenio, Odebracht Participagdes e Investimentos S.A., tieng el compromiso de

efectuar aportes por un monto de US$5 millones y la Concesionaria emitir acciones en su favor, en los
plazos maximos y montes que se detallan a continuacion;
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o Hasta US$0.5 millones a la fecha de suscripcion det Contrato de Concesién.

o Hasta US$1 millén a la fecha de vigencia de las obligaciones segln establece el Contrato de
Concesion.

» Hasta US$5 millones a la fecha de inicio del segundo afic de la construccion.

Al 31 de diciembre de 2013, se han capitalizado aportes de accionistas por un monto de $/.35.9 millones
(equivalentes a US$13 millones). A la fecha, la Concesionaria ha cumplido con el compromiso de
inversion que establece el Convenio, registrandose en PROINVERSION US$7.5 millones; US$5 millones
comprometidos mediante Convenio de Estabilidad Juridica y US$2.5 millones adicionales aportados por
un accionista durante 2011,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detalian a
continuacion. Estos principios y practicas han sido aplicados uniformemente en iodos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacidn -

Los estados financieros de la Concesionaria han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF}), emitidas por el International Accounting
Standards Board {en adelante “IASB"), vigentes a la fecha de los estados financieros.

l.a informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Concesionaria, el que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Concesionaria y han sido
preparados sobre la base del costo. Los estados financieros se presentan en nuevos soles, excepto
cuando se indigue una expresion monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el usoc de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
jas politicas contables de la Concesicnaria. Las areas gue involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o greas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la nota 4.

2.2 Traduccién de moneda extranjera -
Maonada funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente economico
primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se presentan en nuevos
soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Concesionaria.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usande los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y peérdidas por diferencias en cambio gue resulten del cobro y pago de tales
transacciones y de la fraduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales.

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo -
Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo comprende el

efectivo disponible y depdsitos a la vista en instituciones financieras con vencimientos originales de
tres meses ¢ menos.
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2.4 Activos financieros -

L. a Concesionaria clasifica a sus activos financieros en las siguientes categorfas: i} activos financieros
a valor razonable a través de ganancias o pérdidas, i) préstamos y cuentas por cobrar, y iii) activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial y reevalla esta clasificacion a la fecha de cada cierre.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Concesionaria s6io mantiene activos financieros en la
categoria de préstamos y cuentas por cobrar que se describen como sigue:

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Concesionaria provee
dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Se incluyen en el activo corriente, saivo por los de vencimientos mayores a 12 meses despugs de la
fecha del estado individual de situacion financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y [as cuentas por cobrar se incluyen en los rubros efectivo, cuentas por
cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y activos financieros en operacion, en el estado
individual de situacién financiera.

Reconocimiento y medicion -

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente
se miden al costo amortizado menos la provision por deterioro. La Concesionaria evalla a cada fecha
del estado individual de situacion financiera si existe evidencia objetiva de la desvalorizacion o
deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros. Las pruebas de deterioro
sobre las cuentas por cobrar se describen en la Nota 2.6.

Compensacion de activos y pasivos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es reportado en el estado de
situacion financiera cuando existe derecho legalmente exigible para compensar los montos
reconocidos y si existe la intencidn de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el active y pagar el
pasivo simultaneamente. El derecho legalmente exigible no debe ser contingente a eventos futuros y
debe ser exigible en el curso ordinario del negocio y en algin evento de incumplimiento ¢ insolvencia
de la Concesionaria o de la contraparte.

Baja de activos financieros -

Los activos financieros son dados de baja cuando los derechos contractuales a recibir efectivo del
activo han expirado 0 han sido trasferidos y la Concesionaria ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

2,5 Deterioro de activos financieros para activos registrados al costo amortizado -

La Concesionaria evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia
objetiva de deterioro como resulfado de uno o mas eventos que ocurrieron despues del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida™) y ese evento de pérdida {0 eventos) tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupe de activos financieros que
pueden ser estimados confiablemente.

2.6 Mobiliario y equipo -

El mobiliario y equipo comprende principalmente equipos de computo v de oficina. Los bienes del
mobiliario y equipo se registran al costo y estan presentados netos de su depreciacion acumulada. El
costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién de estas partidas.
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La depreciacion de los activos se reconoce como costo o gasto, y se determina siguiendo el método
de linea recta en base a la vida util estimada de los activos gue fluctia entre 4 y 10 afios.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la
transaccién y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen como otros ingresos/gastos en el
estado de resultados integrales.

2.7 Active intangible por Iz concesién -

La concesion de irrigacion del Proyecto Olmos califica como una concesién de servicio privado, en
virtud gue los beneficiarios de este servicio seran los propietarios de {os terrenos que se adjudiquen
en el valle de Olmos. Ei servicio prestado por la concesionaria sera pagado por dichos propietarios,
asumiendo {a Concesionaria el riesgo de demanda del servicio.

Debido a que el Contrate de Concesién considera la ejecucién de diferentes servicios, la
Concesionaria reconoce cada uno de ellos aplicando reglas contables especificas (nota 2.18).

Durante la fase de construccion todos los costos asociados se reconocen en resultados y
considerando la caracteristica de la concesién, la Concesionaria reconoce un activo intangible que
representa el derecho que ha adquirido de cargar a los usuarios para recuperar los montos invertidos
en la fase operativa del proyecto.

La amortizacién de este intangible inicia con la entrada en operacion del proyecto por un pericdo de
249 meses siguiendo et método de linea recta en un periodo que no excede el plazo del Contrato de
Concesion.

2.8 Deterioro de activos no financieros de largo plazo -

Los activos que no han entrado en operacién se someten a pruebas de deterioro de forma anual. Se
reconoce una perdida por deterioro por el manto en el qua el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable es el mayor valor entre el valor razonable (menos costos necesarios
para vender el activo) y el valor en uso. Para fines de efectuar las prugbas de deterioro de valor los
activos se agrupan en el menor nivel en el que éstos generan efectivo de forma independiente
(unidades de generadas de efectivo). Activos no financieros, diferentes de la plusvalia mercantil, que
se han afectado de pérdidas por deterioro son revisados por posibles reversiones de perdidas a cada
fecha de reporte.

2.9 Obligaciones financieras -

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en ia
transaccion. Estos préstamos se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre jos fondos recibidos (neto de los costos de la transacciéon) y el valor de redencién se reconoce
en el estado de resultados durante el perfodo del préstamo usando el método de interes efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener los préstamos se reconocen como costos de la transaccion en
la medida de que sea probabie que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este caso los
honorarios se difieren hasta el momento en que el préstamo se reciba. En la medida de que no haya
evidencia de que sea probable que una parte o todo el préstamo se reciba, los honorarios se
capitalizan como pagos por servicios para obtener liguidez y se amortizan durante el periodo del
préstamo con el que se relaciona.

2.10 Valor adquisitivo constante (VAC) -

Los costos relacionados con la actualizacion del valor adquisitivo de los bonos que mantiene la
Concesionaria se reconocen utilizando el método de la tasa ajustada flotante de inflacién. De acuerdo
con este método, el gasto financiero reconocido corresponde al valor de los intereses devengados
ajustados por inflacidn en ef perfodo, mas el incremento en el capital como resultado del ajuste por
inflacion.
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2.11 Beneficios a los empleados -
Participacion de las utilidades -

La Concesionaria reconoce Un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en ias
utilidades, basadas en las normas peruanas legales vigentes. La participacion de los trabajadores en
las utilidades es equivalente a 5% de ia materia imponible determinada por la Compafiia, de acuerdo
con la legislacion fributaria vigente.

Gratificaciones -

La Compafiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre la base de las
disposiciones legales vigentes en Per(i. Las gratificaciones comprenden un salario adicional de un
mes que se pagan en julio y diciembre, respactivamente.

Compensacion de tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de sarvicios de los empleados comprende los derechos indemnizatorios
calculados de acuerdo con la legislacion laboral vigente de Perl, la que se fiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los frabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.
La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a una remuneracion mensual de
sueldo. La Concesionaria no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectiia los
depositos anuales de tos fondos,

Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base dei devengado. La provisién por
obligaciones estimadas por vacaciones anuales se reconoce a cada fecha de preparacion del estado
de situacion financiera.

2.12 Anticipos recibidos -

L.os fondos recibidos provenientes del pago por capacidad corresponden a adelantos por el servicio de
distribucién de agua que sera prestado con el inicio de operaciones del proyecto. Este adelanto se
reconoce por su valor nominal y se amortiza contra resultados en la cuenta ingreso por operacion y
mantenimiento durante el plazo de duracién del respectivo contrato de servicios, descrito en la Nota 1-
d {plazo en el cual la infraestructura sera puesta a disposicion del usuario a fin de distribuir el agua).

2.13 Costos de endeudamiento -

Los costos de endeudamiento generales y especificos directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion y/o produccion de activos aptos los cuales son activos que necesariamente toman un
periodc sustancial para alcanzar su proposiio de uso o venta, son agregados al costo de dichos
activos hasta gue en dicho perfodo los activos estén sustancialmente listos para su proposito de uso o
venta.

El ingreso obtenido en la inversion temporal de préstamos especificos que ain no se han invertido en
activos calificados se deduce de los costos de endeudamiento elegibles para su capitalizacién. Todos
los demas costos de endeudamiento son reconocidos en el esiado de resultados en el periodo en el
cual han side incurridos.

2.14 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del pericdo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se relaciona a partidas
reconocidas directamente en el estado de resultados integrales o en el patrimonio. En este caso, el
impuestc también se reconoce en el estade de otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, respectivamente.
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El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de la legislacion fributaria
promuigada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion financiera. L.a Gerencia
evalla periddicamente la posicién asumida en las declaracicnes juradas de impuestos respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Gerencia, cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a ias autoridades
tributarias.

El impuesto a 1a renta diferido se registra por el método dej pasive, reconeciendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasives y sus saldos en los
estados financieros. Sin embargo, el impuesto a la renta diferido que surge del reconocimiento inicial
de la plusvalia mercantil no es reconocido; asimismo, el impuesto diferido no se contabiliza si surge
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no sea una combinacion de
negocios que en el momento de la transaccién no afecte ni la utilidad o pérdida contable o tributaria.
El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacion) que han sido
promulgadas a la fecha del estadoe de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido se realice o se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida de que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El impuesto a la renta diferido active y pasivo se compensan cuando un derecho legal permite
compensar el impuesto a la renta corriente activo con el impuesto & |la renta corriente pasivo y cuando
[os impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con |la misma autoridad tributaria.

2.15 Provisiones -~

Las provisiones se reconocen cuando la Concesionaria tiene una ohligacion presente legal 0 asumida
como resultado de eventos pasados, es mas que probable gue se requerira de la salida de recursos
para pagar la obligacidn y el monte ha sido estimado confiablemente. No se reconoce provisicnes
para futuras pérdidas operativas.

2.16 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sdlo se revelan en nota a los
estados financieros, a menos que la posibilidad de la utilizacién de recursos sea remota. Los activos
contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan sélo si es probable su
realizacion.

2.17 Capital social -
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.
2.18 Reconocimiento de ingresos -

La Concesionaria reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable
que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la Concesionaria y se cumplan con los criterios
especificos por cada tipo de ingreso como se describe a continuacion.

a) Ingresos por servicios de construccion de chras -

La Concesionaria reconoce los ingresos en la fase de construccion de la infraestructura requerida
para prestar los servicios conforme el avance de la obra. El avance de la obra es medido sobre la
base de las valorizaciones que emite la entidad a la que se ha asignado la construccion. lL.os
ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion a ser recibida que
corresponde al valor razonable del servicio que se entrega. Debido a que el costo de la
construccién expresa su valor razonable la Concesionaria reconoce sus ingresos por este valor, lo
que origina que no presente margen de ganancia en resultados.
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Tales ingresos no han sido facturados por la Concesionaria, pero son revelados en el estado de
resultados integrales para una mejor lectura de los estados financieros, de acuerdo con los
lineamientos incluidos en el IFRIC 12, Coniratos de Goncesion.

b) Ingresos por servicios de operacion y mantenimiento -

Los ingresos por servicios de aperacién y mantenimiento se reconocen en el perfoda contable en
el que se brinda el servicio, de acuerdo con la remuneracion establecida en el Contrato de
Servicio de captacion, conduccion y distribucion de agua (Nota 1-d).

c) Ingresos por intereses -

Los ingresos por intereses se reconocen en funcion del método de interés efectivo.

2.19 Reconocimiento de gastos -

Los gastos de administracion y otros gasios se reconocen a medida que devengan,
independientemente del momento en que se paguen y se registran en los perfodos con los cuales se
relacionan.

2.20 Normas, modificaciones e interpretaciones gue aun no estan vigentes -
Nuevas normas y modificaciones a hormas e interpretaciones adoptadas por la Concesicnatia -

No existen NIIF o CINIIF vigentes por primera vez en el afio 2014 que hayan tenido un impacto
significativo en los estados financieros de la Concesionaria.

Nuevas normas y modificaciones e inferpretaciones vigentes para los estados financiercs de perfodos
anuales que se inicien el o después del 1 de engro de 2015 aplicables a la Concesionaria y que no
han sido adoptadas anticipadamente -

e NIIF 9, “Instrumentos financieros”

lLa NiiF @ trata sobre la clasificacion, medicién y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La version completa de la NIIF 9 se emitié en julio de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicién de los instrumentos financieros de ia NIC 39 y establece tres
categorias para la medicion de [os actives financieros: costo amortizado, valor razonabie a través
de ofros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases para
la clasificacién dependeran det modelo de negocios de la entidad y las caracteristicas
contractuales del flujo de caja de los activos financieros.

Las guias de la NiC 38 respecto del deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura
continGan siendo aplicables. Para pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la
clasificacion y medicion, excepto para el reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito
propio en Ofros resultados integrales, para el caso de pasivos a valor razonable a traves de
ganancias y pérdidas. La NIIF 9 simplifica los requerimientos para determinar la efectividad de la
cobertura. La NIIF 9 requiere una relacion econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de
cobertura y que el ratio de cobertura sea el mismo que la entidad usa para su gestion de riesgos.
La documentacion actualizada sigue siendo necesaria pero es distinta de 1a que se venia
requiriendo bajo la NIC 39. La norma entrara en vigencia para periodos anuales que comiencen
el 1 de enero de 2018. Se permite su adopcion anticipada.

e NIF 15, “ingresos provenientes de contratos con clientes”

Establece los principios para &l reconocimiento de ingresos y para revelar informacién dtil a los
usuarios de los estados financieros con refacion a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes.
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f.os ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o servicio y por lo tanto
tiene la habilidad de dirigir el uso y obiener los beneficios provenientes de tales bienes y servicios.
Esta norma reemplaza a la NIC 18 “Ingresos” y a la NIC 11 "Contratos de construccion” y sus
interpretaciones. l.a NIIF 15 entrara en vigencia para periodos anuales que comiencen &l o
después del 1 de enero de 2017 y su aplicacion anticipada es permitida.

La Concesionaria esta en proceso de evaluar el impactc de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No ge espera gue ofras NIIF o interpretaciones CINITF que alin no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de ta Concesionaria.
ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -
Las actividades operativas de |a Concesionaria fa exponen a ciertos riesgos financieros cuyos efectos
son permaneniemente evaluados por la Gerencia de la Concesionaria, a fin de atenuarlos. Los
riesgos financieros son riesgo de mercado (incluye principalmente el riesgo de tipo de cambic y el
riesgo de tasa de interes sobre los flujos de caja y sobre el valor razonable), riesgo de crédiio y riesgo
de liquidez.
A continuacion presentamos los riesgos financieros a los que esta expuesta la Concesionaria.
a) Riesgos de mercado -
i) Riesgo de cambio -
Las actividades de la Concesionaria ta exponen al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio
del dolar estadounidense. A fin de reducir esta exposicién la Concesionaria realiza esfuerzos
para mantener un balance apropiado entre los activos y pasivos en dolares estadounidenses.

Los saldos en moneda exiranjera se resumen como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Uss$ uss$
Activo:
Efectivo y equivalente de efectivo 233,115 14,883,048
Pasivo:

Cuentas por pagar comerciales ( 28,639) ( 277,387)
Cuentas por pagar a partes relacionadas ( 2,019,856) ( 7,022,050)
Otras cuentas por pagar ( 183,648) ( 87,531)
Obfigaciones financieras (__1.453719) -
(__3685862) (__7,386968)
{ 3,452.747) 7,496,080

(Pasivo) activo neto

Al 31 de diciembre de 2014, el tipo de cambio utilizado por la Concesionaria para el registro de los
saldos en moneda extranjera corresponden a los publicados por la Superiniendencia de Banca,
Seguros y Adminisiradoras Privadas de Fondos de Pensiones de S5/.2.989 por US$1 para los
activos y pasivos (5/.2.796 para los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2013).

La Gerencia de la Concesionaria ha decidido aceptar el riesgo cambiario de esta posicién, por lo
que no ha realizado operaciones con productos detivados para su cobertura.
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La diferencia de cambio por los afios terminados el 31 de diciembre esta conformada como sigue:

2014 2013
Sl TR
Ganancia por diferencia de cambio 9,849,783 4,784 240
Perdida por diferencia de cambio { 6,551.278) (3812301
3,298,505 571,939

El siguiente cuadro muestra ia sensibilidad en los resultados de la Concesionaria en los afios
2014 y 2013 si el nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado 2% respecto del délar
estadounidense, asumiendo a las demas variables constanies:

Efecte en la pérdida

Revaluacion/devaluacion antes del impuesto
Ao del Nugvo sol a la renta
8.
2014 +2% ( 65,970)
-2% 65,970
2013 +2% 19,439
-2% ( 19,439)

iy Riesgo de tasa de interés -

La Concesionaria se expone al riesgo de tasa de interés asociado a flujos de efectivo debido a
que sus obligaciones financieras devengan intereses fijos ajustados por el indice VAC. La
Concesionaria asume este riesgo, por lo gue no contrata instrumentos de coberiura.

Si el indice VAC hubiera incrementado/disminuido 2% al 31 de diciembre de 2014, manteniendo
ofras variables constanies, el efecto sobre el resultado antes de impuestos futuro de la
Concesionaria, considerando que estos costos financieros solo fueron activados hasta el 7 de
noviembre 2014 fecha de Puesta en Marcha del Proyecto, y a partir de la cual se empezd a
depreciar, hubiera disminuido/aumentado en $/.14,306,152 (5/.9,524,078 en el 2013).

La deuda con tasas fijas expone a la compariia sl riesgo de tasas de interés sobre el valor
razonable. Elvalor razonable de las deudas a tasa fija es 5/.97,698,733. que corresponde a la
primera emision de bonos.

b} Riesgo de credifo -

El riesgo de crédito surge principalmente del efectivo y equivalente de efectivo y depositos en bancos e
instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones
gue presentan una catificacion de riesgo “AA”

En el caso de cuentas por cobrar comerciales, los clientes de la Concesionatia son los usuarios
poseedores de las tierras, quienes realizan el pago de las facturas dentro de los 20 dias del mes de
emision. A la fecha, los usuarios han cumplido con los plazos contractuales; caso contrario, se
activarian las Garantias que respaldan el cobro oportuno de la refribucion, por lo que la Gerencia
considera que este riesgo no es significativo.

¢) Riesgo de liquidez -

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente de
efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de
financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado. En ese sentido, la
Concesionaria no tiene riesgos significativos de fiquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de
sus actividades operativas le han permitide mantener suficiente efective para atender sus
obligaciones.
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El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Concesionatia agrupados sobre la base
del perfodo remanente a la fecha dei estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento.
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre2y 5 Mas de
ano anos afos 5 afios Total
S Sl S/ 18 3/
Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar comerciales 260,828 - - - 280,828
Cuentas por pagar a partes
relacionadas 9,213,500 - ’ - - 9,213,500
Otras cuentas por pagar 4,303,144 - - - 4,303,144
Obligaciones financieras 2,796,986 48 367 599 112,354.182 334,926,913 496,445,680
13,625,902 _ 46,367,599 112,354,182 334,926,813 507 274 596
Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar comerciales 852,875 - - - 852,875
Cuentas por pagar a partes
relacionadas 19,938,620 - - - 19,838,620
Otras cuentas por pagar 3,764,138 - - - 3,764,138
Obligaciones financieras 15,358,514 45 642 811 110.926,156 324,539,083 456 465,764
39,914,147 45642011 110,926,156 324,539,084 521,021,397

Las obligaciones financieras incluyen los intereses por devengar, asimismo el cuadro no contiene los
anticipos recibidos ni cuentas estatutarias.

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de |la Concesionaria al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar comoe empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios
a ofros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Concesionaria monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se
calcula dividiendo la deuda neta enire el patrimonio total. La deuda neta corresponde al total de las
obligaciones financieras (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y
equivalente de efectivo. El patrimonio total corresponde al patrimonio mostrado en el estado de
situacion financiera mas la deuda neta.

Al 31 de diciembre, el ratio de apalancamiento es el siguiente:

2014 2013

Si. Si.
Total de obligaciones financieras 337,122,619 323,258,508
Menos; Efectivo y equivalente de efectivo ( 12.714,212) { 60.254816)
Deuda neta (A) 324,408,407 283,003,692
Total patrimonio 23,892 033 24,251 246
Total capital (B) 348,300,440 287,254 938

Ratio de apalancamiento (A/B)

3.3 Estimacion de valores razonables -

93.14%

91.56%

La Gerencia considera que la tasa de interés determinada en la emision criginal de Bonos
Corporativos emitidos por la Concesionaria expresa el valor razenable actual de esta obligacion,
tomando en cuenta que no hubo cambios sustanciales en fas condiciones econdmicas de la entidad y
que las tasas negociadas tienden a ser semejantes. Asimismo, la Gerencia considera que la tasa de
interés determinada expresa el valer razonable actual del activo finanrciero, fomando en cuenta gue no
hubo cambios sustanciales en las condiciones economicas de |la enfidad.
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La deuda con tasas fijas expone a la compafiia al riesgo de tasas de interés scbre el valor razonable.
El valor razonable de la deuda a tasa fija que corresponde a la primera emision de bonos al 31 de
diciembre de 2014 es de 5/.76,805,322 ($/.77,400,000 el valor en libros). Al 31 de diciembre de 2013
el valor razonable es de 5/.73,917,041 (8/.77,400,000 el valor en libros).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS
4.1 Estimados y criterios contables criticos -

La preparacion de estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Gerencia utilice juicios,
estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, asi como los
montos reportados de ingresos y gastos.

Las estimaciones contables, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los
estados financieros; sin embargo, los resultados finales pedran diferir de las estimaciones incluidas en
los estados financieros. La Gerencia de la Concesionaria no-espera que las variaciones, si jas
hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

Las estirnaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y
pasivos reportados se presentan a continuacion.

Revision del valor en libros de activos permanentes y deterioro -

La Concesionaria evalla de forma anual si un activo permanente requiere de una estimacion por
deterioro de acuerdo con |a politica contable expuesta en la Nota 2. Esta determinacion requiere de
uso de juicio profesional por parte de la Gerencia para analizar los indicadores de deterioro asi como
en la determinacién del valor en usc. En este Uitimo caso se requiere fa aplicacion de juicio en la
elaboracién de fiujos de caja futuros que incluye la proyeccion del nivel de operaciones futuras de la
Concesionaria, proyeccion de factores econémicos que afectan sus ingresos y costos, asi como la
determinacion de la tasa de descuento a ser aplicada a este flujo. Como consecuencia de la
evaluacion de los indicadores internos y externos que podrian indicar deterioro, la Concesionaria
concluyé gue no existen indicios suficientes gue requieran la ejecucion de una prueba de deterioro de
activos.

Impuestos -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones ala
legislacion tributaria aplicable. La Concesionaria cuenta con la asesoria profesional en materia
tributaria para tomar alguna decision sobre temas tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias
con la administracion tributaria en la interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos
en el futuro,

4.2 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables -
Margen de construccion -

El principal juicio usado por la Gerencia en la aplicacion de politicas contables esta referido al
tratamiento contable de los ingresos en el periodo de construccién de la infraestructura requerida para
prestar el servicio comprometido.

La Gerencia considera que el ingreso debe ser el equivalente de los costos incurridos debido a que
tales costos representan el valor razonable de la actividad de construccion que esta siendo ejecutada
por una empresa refacionada. Esto se complementa con el hecho de gue no se identifica un
desempefio adicional relevants que requiera estar afecto de un margen de ganancia. El estado de
resultados integrales, por tal motivo, no presenta un margen de utilidad de la actividad de
construccién.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Instrumentos financieros por categoria -

Al 31 de diciembre, |a clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

2014 2013
Sl. a1
Efectivo, préstamos y cuentas por cobrar -
Efectivo y equivalente de efectivo 12,714,212 60,254,816
Cuentas por cobrar comerciales 6,952,337 -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 140.851 140,851
19,807,400 650,385,667
Otros pasivos financieros -
Cuentas por pagar comerciales 260,828 852,875
Cuentas por pagar a partes refacionadas 9,213,500 19,938,620
Oftras cuentas por pagar 4,062,977 3,764,139
Obligaciones financieras 337,122,619 323,258,508
350,659,924 347,814 142

5.2 (Calidad crediticia de los activos financieros -

Los activos financieros corresponden principalmente af eguivalente de efectivo. En el caso del
efectivo y equivalente de efectivo, la gerencia evalta la calidad crediticia utilizando calificaciones de
crédito emitidas scbre calificadoras independiantes sobre sus conirapartes:

2014 2013

sl. Sl
Efectivo y equivalente de efectivo (*)
Banco de Crédito del Pert (A+) 1,804,825 21,215,233
Banco de la Nacién {A) 3,347,897 16,253,889
Banco Scotiabank (A) 7,546,696 22,781,000
Banco Interamericano de Finanzas (A+) 8,205 -
Total efectivo y equivalente de efectivo 12,708,713 60,250,122

(*} Elresto de equivalente de efectivo en ef estado de situacion financiera corresponde a efectivo.
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
8. Si.
Fondos fijos 5,498 4.499
Cuentas corrientes 5,183,046 37,469,317
Fondos sujetos a restriccion 7.525 667 22,781,000
12,714,212 60,254 816

Al 31 de diciembre de 2014, la Concesionaria mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales
denominadas en moneda nacional y en moneda extranjera por $/.12,011,933 y US$233,115
respectivamente (5/.19,158,220 v US$14,833,048 al 31 de diciembre de 2013).

Los fondos sujetos a restriccion corresponden a las cuentas del Fideicomiso de Acreedores,
administradas a traves de un fideicomiso a cargo de La Fiduciaria S.A. (Nota 1-h).
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

a} Saldos con partes relacionadas -

Cuentas por cobrar -
CNO Sucursal del Per(i S.A.
Concesionaria Trasvase Olmos S.A.

Anticipos otorgados -
Odebrecht Perli Ingenieria y Construccion S.A. (OPIC)

Cuentas por pagar -
Odebrecht Pertl Ingenieria y Construccion S.A,
Odebrecht Latinvest Perl Ductos S.A. (OLPD)

Anticipos recibidos -
Odebrecht Latinvest Per( Ductos S.A.

Parte corriente -
Odebrecht Perll Ingenieria y Censtruccion S.A.
Odebrecht Latinvest Perl Ducios S.A.

Parte no corriente

2014 2013
&l

108,919 108,919
31,932 31,932
140,851 140,851
- 23,027,802
6,264,944 19,880,033
- 58,587
6,264,944 19,938.620
82,116,201 55,694,764
98.381.145 75,633,374
6,264,944y ( 19,880,033)
2.948.656) ( 58,587)
9,213.500) (__19.938,620)
89,167,645 55,694,754

Las cuentas por pagar a OPIC es por la compra de activos fijos realizada al mes de octubre 2014 y
servicios integrales de ingenieria. Las cuentas por pagar no devengan intereses y no cuentan con

garantias especificas.

Los anticipos recibidos de OLPD estan relacionados al pago por capacidad, segun se indica en el

contrato de servicio de captacién, conduccion y distribucion de agua. (Nota 1-c).

b) Transacciones entre partes relacionadas -

Las principales transacciones con partes relacionadas se detallan a continuacion:

2014 2013

Sl S
Servicios de construccion recibidos 61,817,296 373,796,070
Anticipos recibidos 36,421,447 55,604,754
Alguileres 125,980 32,094
Gerenciamiento y administracion 569,482 2,661,201
Reembolso de gastos 129,708 126,249
Otros 74,633 75,311

Los servicios que se prestan entre partes relacionadas se llevaron a cabo en términos de mercado
como si los mismos se hubieran prestado con terceros.

c) GCompensacian de la gerencia clave —

La gerencia clave incluye a ia gerencia general, finanzas y comercial. La compensacion otorgada a la
gerencia clave en 2014 ascendid a 5/.1,197,731 (8/.2,661,201 en 2013).
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1"

CUENTAS PCR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo corresponde a la provisién de la facturacién correspondiente al
servicio de captacion de agua de diciembre 2014, (Nota 1-d)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013

Si. S,
Deiracciones 2,167,258 -
Depdsitos en garantia 2,435,444 33,972
Préstamos a terceros 1,495,478 695,914
Pagos a cuenta del Impuesio a la Renta 1,600,683 -
Otras cuentas por cobrar diversas 54,944 52,137

8,353,807 786,023

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de detracciones corresponde a retenciones realizadas por ia
Superintendencia Nacional de Aduanas y Administraciéon Tributaria (Sunat), los que se aplicara a
pagos de impuestos futuros. Al 31 de diciembre de 2014, el saldo del rubro depésitos en garantia
corresponde a una garantia entregada al Banco Interamericano de Finanzas - BIF de acuerdo lo que
se indica en la clausula 8.4 del confraio de fidecomisos de acreedores.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el saldo corresponde al crédito fiscal por impuesto general a
las ventas originado por los adelantos otorgados al constructor y adquisiciones de bienes y servicios
realizados por [a Concesionaria. Al 31 de diciembre de 2014 el saldo sera recuperado a través de la
operacion.

ACTIVO INTANGIBLE POR LA CONCESION

El movimiento de esta cuenta al 31 de diciembre es el siguiente:

Saldo inicial Adiciones Saldo final
Si. S S/
Afio 2014:
Costos asociados al proyecto 60,160,595 27,983,622 88,144,117
Construccion de infraestructura 469,463,345 61,817,295 531,280,640
529,623,940 89,800,817 619,424,757
Amortizacién - ( 4,359,829 | 4,359,829}
520623040 85440088 _ 615064928
Afio 2013:
Costos asociados al proyecto 30,103,746 30,056,849 60,160,595
Construccion de infraestructura 95,667,275 373,796,070 469.463.345

125,771,021 403,852,919 529,623,940

Los costos asociados al proyecto corresponden principalmente a costos de financiamiento, asesorias
y consultorias para el financiamiento, subasta, venta de tierras, asesorias ambientales y
arqueolégicas.

Los costos de construccion de infraestructura comprenden ios costos de las cbras de captacion,

conduccion, drenaje, distribucion, caminos vy lineas de transmision eléctrica. Los servicios de
construccion de infraestructura fueron brindados por OPIC, ver nota 7.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, la deuda, neto de su costo amortizado, comprende:

2014 2013
8L S/l
Bonos corporativos (Nota 1-g) 347,111,183 338,916,406
Pagaré Banbif 3,879,850 -
Arrendamiento financiero BCP 337,737 -
351,428,770 338,916,406
{-) Costos de transaccion (. 14306152y (__ 158657.898)
337122618 323,258,508
Parte corriente;
Pagaré Banbif { 3,979,850) -
Arrandamiento financiero BCP { 114.122) _
{ 4,093 .972) -
Parte no corriente __ 333028646 323,258,508

La deuda por bonos refleja el gasto devengado por VAC, ascendente a $/.16,871,183 al 31 de
diciembre del 2014,

Los bonos corporativos de la Concesionaria mantienen una clasificacion de riesgo, de categoria AA+,
la cual refleja una muy alta capacidad de pago cportuno de los compromisos financieros, refleiando un
muy bajo riesgo crediticio. Esta clasificacion ha sido otorgada por las Clasificadoras de Riesgo Apoyo
& Asociados Internacionales S.A.G y Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A. En adicion, la
Concesionaria tambien recibio |a categoria AAA, otorgada por la Clasificadora de riesgo Class &
Asociados S.A, la cual refleja la capacidad mas alta de pagar el capital e intereses en los términos y
condiciones pactados.

El préstamo Banbif corresponde a un préstamo de corto plazo para capital de trabajo, devenga
intereses a una tasa de 5.50% y vence en marzo 2015.

Al 31 de diciembre, el cronograma consolidado de pagos de la deuda por Bonos Corporativos es el

siguiente: :
Afios Capital Intereses Total
sl Sl Sl Sl
2014 - 2,796,986 2,796,986
2015 5,023,260 15,629,438 20,652,608
2016 10,534,140 15,180,761 25,714,901
2017 11,215,280 14,597,660 25,812,920
2018 50,627,340 13,977,213 64,604,553
2019 10,625,211 11,311,498 21,936,709
2020 11,303,129 10,849,309 22,152,437
2021 12,024,260 10,357,591 22,381,851
2022 12,794,007 9,834,421 22,628,428
2023 13,615,071 9,277,791 22,892,861
2024 63,718,754 8,685,433 72,404,187
2025 15,413,848 5,962,779 21,376,628
2026 16,399,665 5,292,166 21,691,831
2027 17,447,601 4,578,708 22,026,310
2028 18,565,760 3,819,594 22,385,354
2029 19,751,441 3,011,896 22,763,337
2030 18,163,331 2,197,484 20,360,815
2031 19,324,704 1,407,262 20,731,968
2032 20,564,402 566,508 21,130,908
347,411,183 146,334 497 466,445 680
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PATRIMONIO

Capitat social -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital autorizado, suscrito y pagado de acuerdo con los
estatutos de la Concesionaria y sus modificaciones esta representado por 3,592,325,755 accicnes, de

$/.0.01 de valor nominal cada una. A la fecha todos los aportes se encuentran inscritos en Registros
Publicos. En 2014 no hubo incrementos de capital.

Al 31 de diciembre de 2014, los accionistas de |a Concesionaria son: Odebrecht Participagdes e
Investimentos S.A. (99.99%) y Constructora Norberto Odebrecht S.A. (0.01%).

COSTOS POR SERVICIOS DE OPERACION, MANTENIMIENT Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los costos por mantenimiento, operacion y gastos administrativos por los afios terminados al 31 de

diciembre, comprende:

Afo 2014

Consumo de suministros
Cargas de personal

Servicios prestados por terceros
Tributos

Cargas diversas de gestién
Depreciacion

Amoriizacion

Ao 2013

Consumo de suministros
Cargas de personal

Servicios prestados por terceros
Tribuios

Cargas diversas de gestidn
Depreciacion

Los servicios prestados por terceros se encuentran compuestos por lo siguiente:

Alguileres
Asesoria y consulioria
Publicidad y publicaciones

Transporie, correo y gastos de viaje
Servicios integrales y mantenimiento

Portes y comisiones

Estudios de evaluacion de recursos de

disponibilidad hidraulica
Supervision PECT
Reembolsos de gastos
Otros

Costo de Gastos
servicios administratives  Total
Si. 1. s/,

- 152,591 152,591
144,410 3,235,052 3,379,462
902,442 3,845 662 4,748,104

- 12,583 12,583

- 936,362 936,362
- 188,761 188,761

4,359,829 - 4.359 829
5,406,681 8,371,011 13,777,692

- 231,467 231,467
- 2,761,226 2,761,226
- 2,611,382 2,611,382
- 33,800 33,800
- 481,874 481 874
- 79,090 79.090
- 6,198,839 6,198,829

2014 2013

S/ Si.
220,956 319,410
545119 586,851
240,323 50,184
439,832 184,071
599,406 492 381
366,830 265,288
608,699 165,656
875473 -
328,781 128,727
722,685 420814

4,748 104 2,611,382
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Las cargas de perscnal se encuentran compuestos por lo siguiente:

2014 2013

5l Sl.
Sueldos 2,231,143 1,31¢,350
Cratificaciones 376,967 310,549
Contribuciones sociales 217,737 238,381
Participacion de los trabajadores - 619,036
Comgpensacién por tiempo de servicios 207,984 121,311
Vacaciones 161,077 136,358
Otros 184,554 15,241

3,378,462 2,761,226

SITUACION TRIBUTARIA
a) El 8 de junio de 2010, la Conceasionaria y sus accionistas, suscribieron un Convenic de Estabilidad

Juridica con el Estado Peruano que fe otorga beneficios de estabilidad tributaria respecto al
impuesto a la renta y a los regimenes de contratacion de personal.

La Gerencia de la Concesionaria ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
Impueste a la Renta de acuerdo con su entendimiento de la legislacién tributaria vigente a la fecha
del Convenio de Estabilidad Jurldica con el Estado Peruano, la que exige agregar y deducir al
resultado mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida legislacion
reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.

El (gasto} ingreso por impuesto a la renta se descompone en:

2014 2013
sl S
Impuesto corriente : - { 3,528,508)
Impuesto diferido 67,508 5,285 458
67,508 1,756,952

El impuesto a la renta difiera del monto tedrica que hubiera resultado de aplicar ia tasa al
resultado antes de impuesto a la renta de la Concesionaria, como sigue:

2014 2013

Sl. Sl
Pérdida antes de impuesio a la renta { 426,721) (_ 5947.126)
Impuesto a la renta tedrico (30%) { 128,016} ( 1,784,138)
Gastos no deducibles 50,508 27,186
Impuesto a la renta { 87,508} (___1.756,952)

La Administracién Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el Impuesto a la
Renta determinado por la Concesionaria en un plazo de cuatro afios, contades a partir de la
presentacion de la declaracion jurada del impuesto {afios sujetos a fiscalizacion). Los afios 2010
at 2013 estan sujetos a fiscalizacion. Debido a que pueden producirse diferencias en la
interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre las nermas aplicables a la
Concesionaria, 1o es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos tributarios adicionales
como resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional, moras e intereses, si se
produjeran, seran reconocidos en los resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la
Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia estima gue no surgirdn pasivos de importancia
como resultado de estas posibles ravisiones.
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f) De acuerdo con ia legislacion vigente, para propositos de la determinacion del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, debe considerarse precios de transferencia por las
operaciones con paries relacionadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacion e informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. La Administracién Tributaria esta facultada a soficitar esta informacion al
contribuyente. Con base en el analisis de las operaciones de la Concesionaria, la Gerencia y sus
asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacién de esta norma, no surgiran
contingencias de importancia para la Concesionaria al 31 de diciembre de 2014,

16 GARANTIAS Y COMPROMISOS
Garantfas -
Bonos Corporativos:
La emision de Bonos Corporativos se encuentra respaldada por las siguientes garantias:

- Garantia financiera otorgada por la Corporacion Andina de Fomento (CAF) de US$24 millones,
equivalente a 5/.85 millones o hasta el 20% de la suma agregada del capital cbtenido a través del
Programa de Bonos Corporativos. Este garantia entro en vigencia a partir de |a fecha de
culminacion de las obras del Proyecto y sera utilizada en caso se produzca un déficit en la cuenta
recaudadora del Fideicomiso de Acreedores para el pago de servicio de deuda.

- Hipoteca de la Concesidn, con un monto de gravamen de US$150 millones, en beneficio de los
Acreedores Permitidos garantizados (Bonistas y CAF), a fin de asegurar el fin y oportuno
cumplimiento de todas y cada una de las Obligaciones Garantizadas bajo fos contratos de
financiamiento.

- Garantia Mobiliaria scbre las acciones de la Concesionaria, con un monto de gravamen de hasta
por US$1560 millones, en beneficio de los Acreedores Permitidos Garantizados, a fin de garantizar
el fiel y oportuno cumplimiento de todas y cada una de las Obligaciones Garantizadas bajo los
contratos de Financiamiento.

- Afin de garantizar el correcto y oportuno cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones a
cargo de la Concesionaria bajo el Contralo de Concesion, ésta ha emitido un Certificado de
Garantia Péliza de Seguro de Caucion a favor del Concedente por un importe de US$4,000,000,
vigente desde la obtencion del Certificado de Puesta en Marcha, hasta dos afios posteriores, de
acuerdo a lo sefialado en la clausula 14.2 (c) del Contrato de Concesion.

Este Certificado de Garantia, devengard un interés anuat 0.927% sobre el valor garantizado.
Compromisos -

Los compromisos estan relacionados principalmente a la construccion de los activos en concesion
cuyos costos se basan fundamentalmente en el contrato de construccion.

17 MEDIO AMBIENTE Y ARQUEOLOGIA

Respecto al cumplimiento de las obligaciones del Concesionario establecidas en ef Contrato de
Concesién especificamente la Clausula X1 Régimen de Agua, X! Medio Ambiente, la Gerencia informa
lo siguiente:

Medio ambiente -

La Concesionaria efaboro el Estudio de Impacto Ambiental (ElA), de acuerdo a lo dispuesto en el
Contrato de Concesion, dicho EIA fue elaborado en base al Expediente tecnico aprobade por el
Concedente. El 15 de giciembre de 2011 el EIA fue aprobado mediante Resolucion de Direccion
General No.041-2011-AG-DVM-DGAAA por la Direccion General de Asuntos Ambientales del
Ministerio de Agricultura.
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El 4 de mayo de 2012, la Direccion de Gestion Forestal y Fauna Silvestre — DGFF, mediante
Resolucion Directoral No.175-2012-AG-DGFFS-DGEFFS, en su Art. 1°, aprueba la autorizacion de
desbosque para el Proyecto de lrrigacion Olmos. A partir de la autorizacion, la Concesionaria solicito
con fecha 28 de agosto del 2012 mediante carta No. H20-MINAG-0(05-2012 el inicio de actividades de
Desbosque bajo los lineamientos y plan de Trabajo detallados y aprobados en el l1A.

Al 31 de diciembre def 2014 [a Concesionaria obtuvo las siguientes autorizaciones y permisos:

- Licencia de uso de Agua Subterranea con fines Agricolas para la realizacién de actividades de
Reforestacion contempladas en el Estudio de Impacto ambiental del Proyecto de Irrigacion Olmos,
aprobada mediante Resolucion Directoral No.533-2012-ANA-AAA JZ-V de fecha 18 de Octubre
del 2012.

- Autorizacion de ejecucion de Obras con fines de aprovechamiento Hidrico aprobada mediante
Resolucion Directoral No.544-2012-ANA-AAA JZ-V con fecha 30 de octubre del 2012,

- Prérroga de la Reserva de Recursos Hidricos en las mismas condiciones, volimenes y fuenfes de
aguas sefialadas en el Decreto supremo No.012-2008-AG mediante Resolucion Jefatural No.243-
2012-ANA de fecha 14 de Junio del 2012. En la resolucién Jefatural 243-2012-ANA se prorrogd [a
reserva de recurso hidrico desde 26 mayo del 2012 hasta el 27 de mayo de 2014 y mediante
Resolucién Jefatural 080-2014-ANA, se transfiriod la reserva de recuso hidrico a favor de
Concesionaria Trasvase Olmos (correspondiente a la seccién Limén).

- Prorroga del esquema de distribucion mensual de aguas del rio Huancabamba entre fos
Proyectos Olmos y Alto Piura hasta el 12 de mayo de 2015 mediante Resolucién Jefatural
No.453-2013-ANA,

Arqueologia -

La Concesionaria gestiono entre 2010 y 2011 ante ia Direccion Regional de Cuitura de Lambayeque
solicitudes de Certificados de Inexistencia de Restos Arqueologicos (CIRA), para las siguientes areas:
accesos existentes, canteras, campamento principal durante &i periodo de construccion, accesos
nuevos, canal de conduccion, bocatoma Miraflores, campamento Miraflores y la conduccion a través
del Valle Viejo. Al respecto, se obtuvieron 33 Ceriificados de Inexistencia de Restos Arqueoclégicos
(CIRA).

El 13 de enero de 2011, el Ministerio de Cultura autorizé la ejecucion del “Proyecto de Evaluacion
Argueoldgica (PEA) de reconocimiento sin excavaciones Tierras Nuevas - Olmos” en un area total de
39,257.57 hectéreas, el cual fue aprobado el 30 de junio de 2011. El 15 de noviembre de 2011, Ia
Direccién General de Patrimonio Cultural dei Ministerio de Cultura, mediante Resolucion Directoral
No0.404-2011-DGPC-VMPCIC/MC, resolvid encargar a la Direccién de Argueologia expedir el CIRA
para los sectores correspondientes a 27 lotes, 4 canteras y dreas de los ramales Norte y Sur.

El 23 de marzo de 2012, la Direccidon General de Patrimonio Cultural del Ministerio de Cultura,
mediante Resolucion Directoral No.154-DGPC-VMPCIC/MC, en su Art. 1°, aprueba ef informe final del
“Proyecto de evaluacion arqueoldgica Embalse Palo Verde y Obras Anexas - Olmos”; con lo que se
solicitd la aprobacion dei certificado de Inexistencia de Restos Arqueolégicos (CIRA), el cual fue
aprobado el 19 de Abril del 2012 mediante oficio No.1414-2012-DA-DGPC/MC.

EL 23 de marzo del 2012 se aprobo el Informe Final del PEA del Sitio Arqueocldgico Cerro Veneno,
aprobado mediante Resolucion Directoral No.154-DGP-VMPCIC-MC. Con fecha 24 de Octubre del
2012, la Concesionaria presenid el informe Final Cerro Veneno, realizandose la enfrega de material
arqueologico procedente del mismo Sitic Arquecldgice. Mediante Informe Técnico No.0130-2013-
CCP-DA-MC de Fecha 11 de enero del 2013, se concluyo que el Informe Final del “Proyecto de
Rescate Arqueoldgico Cerro Veneno” cumple con los requerimientos estipulados en el reglamento de
Investigaciones arquecldgicas.

El 20 de febrero del 2013 la Direccion de Patrimenio Cultural del Ministerio de Cultura aprobé el
Informe Final del “Proyecto de Rescate Arqueologico”.
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Con fecha 19 de mayo de 2013 |a Direccion de Arqueologia del Ministerio de Cultura aprobd mediante
Oficio No.1183-2013-DA-DGPC/MC el CIRA N¢.2013-133/MC correspendiente al area denominada
Cerro Veneno, Sector A y Sector B, ubicada en el distrito de Olmos, provincia y departamento de
Lambayeque.

Caon fecha § de agosto de 2013 la Direccion Desconcentrada de Cultura de Lambayeque del
Ministerio de Cultura aprobd mediante Oficio No.148-2013-DDC-LAM el CIRA No.2013-011
correspondiente al area denominada Drenaje Superficial: Dren Principal y Dren Veneno del Proyecto
Irrigacion Olmos ubicada en ef distrito de Olmos, provincia y departamenio de Lambayeque.

Con fecha 12 de enero de 2014 {a Direccion Desconcentrada de Cultura de Lambayeque del
Ministerio de Cultura aprobd mediante Oficio No.168-2014-DDC-LAM el CIRA No.2014-018
correspondiente al area denominada Canal de conduccion KP 10+000 - KP 11+031 ubicada en el
distrito de Olmos, provincia y departamento de Lambayeaque.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUAGION FINANCIERA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de aprobacion de los estados financieros, no han ocurrido
eventos posteriores gue requieran ser revelados en notas a los estados financieros.
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